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Introduzione

Perche le previsioni Istat

@ Nel 2011 le funzioni Isae sono state trasferite all’lstat

o (art.2.1) L'ISAE, nel rispetto degli obiettivi generali della
programmazione nazionale in materia di ricerca scientifica,
svolge attivita di previsione e di analisi di breve, medio e lungo
periodo

o |'attivita previsiva Isae era incentrata su 3 macro attivita: la
previsione trimestrale di alcune macro variabili dell’area Euro
(Ezeo); la previsione dell'indice armonizzato dei prezzi al
consumo (IPCA) al netto dei prezzi dei beni energetici
importati; i rapporti di previsione sull’economia italiana
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Introduzione

La migrazione

@ nel 2011 proseguimento della diffusione di Ezeo e Ipca
integrandoli nelle linee editoriali dell’Istituto

@ Ezeo - format concordato con Insee e Ifo

@ IPCA - comunicazione
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Introduzione

Ezeo - intestazione

- ' . IStﬂt Euro-zone economic outlook
INSEE

Pubblicazione dei tre principali Istituti congiunturali europei

4 luglio 2012

Ripresa ancora incerta
Dopo aver segnato il passo nel primi tre mesi dell‘anno, il PIL nell’area deil'euro dovrebbe contrarsi nel
secondo e nel terzo trimestre (-0,2% e -0,1%, rispettivamente), per poi mostrare una marginale ripresa in
T4 (0,1%). Nell'orizzonte di previsione, la domanda mondiale é prevista recuperare gradualmente velocita
e quindi le esportazioni nette continueranno a costituire il principale traino per la ripresa. Tuttavia, le
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Introduzione

Ezeo - macro variabili

Tabella 1

Previsioni 2012, variazioni percentuali,
dati destagionalizzati e corretti per diverso numero di
giormate lavorative

8 Prewvisioni IT Prewvisioni IIT Pravisioni IV Media
trim. 2012 Erimm. 2012 . 2012 2012
a'a
-1,0 -o,7 0,5
IPL
—2.6 -4 .0 -2.5 -2,
L -0,2 -0,1 0,1
0,4 -0.5 -0,2 -0, 3
Consumi —0,2 o1 .0
=0, 0.8 -0, 3 -0, G
Inwastimeanti 0,7 oS 0,3
-3,0 1 -2, -2.0
Inflaziona™
nrssiens 2.4 2,0 z.0 2,3
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Introduzione

Ipca - intestazione

B0 Istat

30 maggio 2012

COMUNICAZIONE

Nel 2011 I'Istat & subentrato nella “Lettera di incarico all'Istituto di Studi e A-
nalisi Economica (Isae) per la raccolta, elaborazione e previsione di dati ri-
guardanti la dinamica dell’inflazione”, sottoscritta in data 21 maggio 2009 tra
parti sociali e il cessato Isae.
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Introduzione

Ipca - dati

INFLAZIONE IPCA AL NETTO DEGLI ENERGETICI IMPORTATI NEL 2009-
2011: SCOSTAMENTI TRA REALIZZAZIONE E PREVISIONE (var %)

2009 2010 2011
A. Realizzazione 1,2 1,1 2,6
B. Previsione, effettuata il 30 maggio 2009 1,5 1,8 2,2
C. Scostamento (C=A-B) -0,3 -0,7 0,4
A. Realizzazione 1,1 2,6
B. Previsione, effettuata il 21 maggio 2010 13 2,0
C. Scostamento (C=A-B) -0,2 0,6
A. Realizzazione 2,6
B. Previsione, effettuata il 30 maggio 2011 2,3
C. Scostamento (C=A-B) 0,3
INFLAZIONE IPCA AL NETTO DEGLI ENERGETICI IMPORTATI: PREVISIONE

2012-2015 (var %)*
I | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |
[ Ipca al netto energetici importati | 3,1 | 2,3 | 2,1 | 2,1 |
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Introduzione

Il rapporto previsivo

@ Set. 2011 collaboratione con prof. Roberto Golinelli
@ Nov. 2011 Servizio studi econometrici e previsioni economiche

@ Gen. 2012 avvio seminari interni sui blocchi del modello
(prezzi, mercato del lavoro, ...)

@ Mag. 2012 Presentazione interna del modello
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Introduzione

previsioni in Istat

Organigramma

Presidente
Organis) im,
i valutazione ormance
Bcuola Superiore di Statistica
& di Analisi Sociali ed Economiche

Direzione Dipartimento Dipartimento Dipartimento

Generale per i conti per |le statistiche per i censimenti
nazion saciall [ i

e le statistiche ed ambientali

Dipartimento
er lintegrazione,

sconomiche
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Intranet - Sep

Introduzione

BN Istat

-
- et

Home Chisiam

SEP Previsioni annuali
>Previsioni
»annuali Previsioni economiche rese note dalle principali istituzioni italiane e internazionali
>Trimestrali Previsioni PIL 2011-2013 - Area Euro e Italia
Area euro italia
>Microsi 2011 2012 2013 2011 2012 2013
24-apr-12 03 0.9 0.4 18 03
24-apr-12 04 1,30 05 15 08"
15-mar-12 5103 00/22 - - -
23-feb-12 03 13 02 13 07
24.gen-12 03 11 04 15 03
17-gen-12  Banca d'ltalia - - - 04 1.5 0.0
15-dic-11 Confindustria 15 05 14 05 18 08
4-dic11 - N = = 05 0.4 0.3
25-nov-11 0.2 14 .7 0.5 05

* Audizione 4/12/2011 Poi. Monti al Parlamento. La previsione non include I'effetio della manovra

20132014

Fonti: (Prometeia, FM, REF, Banca d'Italia, Confindustria, BCE, MEF, OCSE, CB)

Calendario previsioni

Mar & Mag 2012 - Ore: 23:

- Note congiunturali
e gruppi di lavors
. Areariservata
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Il modello macroeconomico MEMo-It

Idea iniziale: utilizzo informazione disponibile agli altri utenti
e dati annuali (cambio classificazione CN fine 2011)
@ test preliminare su vecchia classificazione
@ acquisizione dei dati di CN da fonti per la comunicazione ad
Eurostat
@ ricostruzione delle serie prima del 1992
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Il modello macroeconomico MEMo-It

Esempio dati input

date|fi f occt it occ m  occ ec  hwavg sc k nawry  pop ec  manexpri usercost
1970] 6 44E+06 1 O0E+07 2 00E+07 1 32E+07 19031 2060 881 17124 52478 34733
1971| 6 42E+06 1 90E+07 2 00E+07 131E+07 19938 2016652 17894 53699 3479
1972| 6 37E+06 1 86E+07 108E+07 120E+07 19836 1997586 18671 56042 34899
1973| 6 42E+06 1 B3E+07 2 00E+07 130E+07 20168 1331058 19537 5802 35029
1974 6 49E+06 1 92E+07 2 02E+07 132E+07 20431 1350100 20417 58483 35151
1975| 6 S6E+06 1 93E+07 2 04E+07 133E+07 20497 1934332 21117 61009 35328
1976| 6 65E+06 1 94E+07 2 0TE+07 134E+07 20704 1932284 21805 63491 35511
1977| 6 74E+06 1 97E+07 2 11E+07 136E+07 20768 1896908 22497 65712 35697
1978| 6 85E+06 1 93E+07 2 13E+07 136E+07 20837 1886740 23194 65324 35898
1979| 7. 03E+06 2 00E+07 2 15E+07 137E+07 21088 1880150 23977 68235 36153
1930 7 276406 2 04E+07 2 19E+07 138E+07 21373 1858794 24837 60366 36444 78375 0.012946
1931| 7 426408 2 04E+07 2 21E+07 138E+07 21356 1865096 25723 72198 36793 78617 0.017181
1932 7 56E+06 2 04E+07 2 22E+07 137E+07 21399 1376536 2645 74334 37200 75517 0.022451
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It

caratteristiche

@ di ispirazione neo-keynesiano, nel breve periodo la domanda
determina I'output

@ nel lungo periodo I'equilibrio & determinato dall’output
potenziale

@ nel breve periodo la distanza dall’output potenziale induce
movimenti nei prezzi
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It

approccio econometrico

e identificazione dei blocchi principali: offerta (output
potenziale), consumo, prezzi, settore estero, pubblica
amministrazione, mercato dle lavoro

@ stima preliminare del singolo blocco (2 stadi)

@ stima finale del modello (3 stadi)
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It

numeri

@ 186 variabili - 121 endog.
52 endogene relative ad equazioni di comportamento
69 identita

65 esogene

9 var. di scenario (tasso di cambio, prezzo del petrolio,
crescita mondiale)
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It: esempio blocco di offerta

e funzione di produzione di tipo Cobb-Douglas (Dg-Ecfin)

@ stima output potenziale

@ elaborazione dello stock di capitale al netto del residenziale
o calcolo della TFP
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It TFP

MEASURING POTENTIAL
OUTPUT USING A PRODUCTION FUNCTION APPROACH

D COBB-DOUGLAS PRODUCTION FUNCTION Q

/ \
Total Factor Capital
Productivity (TFP) Stock

STRUCTURAL COMPONENT

—

—
Labour Potential Y & Trend TFP \
Working Age Population

@ Bivariate Kalman

Rate Filter Model

— (Exploits link
Labour Force between the TFP

E ycle & the degree|

12 luglio 2012 Modelli previsivi

abour Supply
(Employment * Hours
Worked




Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It TFP

Ypot rreek = —p

050

-1.00
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It Domanda

Consumption (Rossi-Visco, 1995), real and
financial asset5.|.

Invest = f(usercost, vpbot, uncert, gos).

Exp = f(italia, px/pm, cambio).
-dmp =f(ddo, gap, pm/pdd).

B0 Istat



Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It prezzi

@ persistenza

@ shock di domanda

@ shocks produttivi

o Gali e Gertler, 1999 (backward expectation)

dlogPV = fey (dlogPV.- . GARP, WEB"YU)
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It settori istituzionali

@ governo
@ blocco estero

o famiglie
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It in pratica

‘demand {13}

Incho = 10 'households consumption, eg

Infive =11 'households financial wealth, eq

Instk =12 'stock price, Comit avyg, eq

Indwawy = 13 'households dwellings wealth, eg

Iniro =14 fimvestments in dwellings, 2q

Inpist =1 'definition of investments effective price, id

Iniop = 15 'private investments eq

Inio = 2 "total investments, id

Inkn = 3 ‘total net capital stock, id

Ins1 = 16 'GDF chaned definition residuals (stocks and errors) eq
Inxo =17 "total export=s g

Inddao = 4 ‘dormestic demand volumes chained definition, id
Inmo = 18 "total impors eq

nyo = 5 ‘'GDPwvolumes chained definition, id

B0 Istat
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It in pratica
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Il modello macroeconomico MEMo-It

MEMo-It in pratica

Dependent “Yariahle: DLOG 30

Method: Two-Stage Least Squares

Date: 05MT7TM2 Time: 14:55

Sample (adjusted): 1982 2011

Included observations: 30 after adjustments

DLOGO) = G 710400 + G0l 751 0+17 DLOG AWDEHTRY + 01 7510+2)
FOLOGMDHFTRE1) + SO T 0+30* DLOGITRRXER) + C(1 71 0+4)*
LOGEEO-10) + SO T 0+8 LOGDRETRED ) + S0 F+1 0+6)*
LOGITHR¥ER-11

Instrurment specification: © DLOGOE1 DLOGAWDHHTR)
DLOGONWDHATRET)) LOGPHETUPME1) DLOGITEREER-13) LOG OO0
10 LOGONWDHHTRE1T) LOGITHRXERG1) D2001

Coefficient Std. Error t-Statistic Froh.

COlro 1.6¥0205 0507984 23.287911 0.0032

CO1T1 1.156406 0110969 1042094 o.0000

Loy ey | 0.285404 0.1225045 2.329724 0.0z290

[y rc ] -0.543297 0261316 -2.0790749 0.04549

T4 -0.2536588 0.aF3250 -3.463317 0.0021

1T a) 0155426 0.056349 2758291 00112

1T E) -0.221858 01087858 -2.0393457 0.0531
R-squared 08671549 Mean dependent var 0037313
Adjusted R-squared 0832505 S.D. dependent var 00603390 . I ,t, t
S.E. of regression 0024715 Sum sguared resid 0.014049 5 d
Durbin-Yatson stat 2716554  J-statistic B.2446782
- B o by - e i i [l Ll [, |
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La diffusione dei dati

Elementi principali

@ definizione di una nuova area

@ tempistica: 2 date; 22 Maggio insieme al rapporto annuale; 5
Novembre aggiornamento

@ 3 documenti: presentazione dei risultati (5 pagine), nota
metodologica (14 pagine)

@ presentazione al convegno Eurostat su euroindicators

@ presentazione al convegno Sis
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La diffusione dei dati

Principali aree di diffusione

B0 Istat



La diffusione dei dati

Nuova area

g pr‘ewsiomi DL —

LE PROSPETTIVE PER L’ECONOMIA
ITALIANA NEL 2012-2013
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La diffusione dei dati

Difficolta nel far previsioni

Distribuziorne celle previsioni sul PIL
clell'talia nel 2002 (1)

256 2.5
20 2.0
1.5 - 1.5
[ | E
§ |
1,0 ] = - 1,0
] e _,-'-—a_\
oS !.f/-‘ == . 4"(’_— i — o8
’ N ’ &
oo ] L o .t a.o
=20 =2/5 2.0 -1.5 10 0.5 .o o5 1.0 1.5
=== get-11 — o111 noe-11 —die-11 ——gen-i2

Forte: slaborazionl su dal Consensus Econambss.

(1) Tas=l di wvanazdone medi annul; vakr percenual. Sullfasss warlcaks oo
riportat | valori dela densita o probabilita che approssima la distrbuzions
alalkes presdsioni: walorl pia alll corispondone a previskon] su cul conconda un

magoior numen di anslistl.
mil Istat
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La diffusione dei dati

MEMo-It: risultati

IA ITALIANA - PIL E PRINCIPALI COMPONENTI

PRCSPETTC 1. PREuISICNI PER L'ECONOI
3 ntididemanda

perlecompe

nipercentualisullanno pracadants

2010 2011 2012

Prodotto intemolordo

Imporntazionidibenie

Esportazionidibenie

dof ]| L
o[ Ea [ in

1 2

-0.8 0.1

3 57 0.4

Deflators dells spesadelle famighe resident 15 29 2.1
Deflatore del prodotio interno lordo 3 2.0 2.0
Retribuzionilorde perunitd dilavoro dipsndents 1.8 14 14 1.0
Unit3 dilavoro 2.9 0.1 05 0.3
Tasso didisoccupazions 7.8 54 54 s, 9.6
do della bilancia commerciale 2.0 3.8 3.1 0.6
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La diffusione dei dati

MEMo-It: risultati
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La diffusione dei dati

MEMo-It: situazione attuale

Home Chi siamo

Previsioni annuali

Prevision economiche rese note dalle principali istituzioni italiane e internazionali:
Previsioni PIL 2012-2013 - Area Euro e ltalia

Area euro Italia
2011 2012 2013 2011 2012 2013
11-lug CER 15 03 08 04 20 D2 New
25giu Gonfindustria 16 0.5 1.1 04 24 0.3
15-giu BCE = 05/03 00720 = & -
22-mag ISTAT - - - 04 -1,5 05
22-mag OCSE 15 0.1 0.9 05 -7 04
11-mag CE 15 03 10 04 A4 04
26-apr REF 15 -0,1 1.1 04 -1.6 -0.3
24-apr Prometeia 15 -04 1.1 05 -1,5 04
18-apr MEF - - - 04 1.2 05
17-apr NI 14 03 0.9 04 -1.9 03
17.gen  Banca d'Halia - - - 04 1,5 0.0

Fonti: ( ISTAT, FMI, BCE OCSE, CE, MEF, Bancad'ltalia, Confindustria, CER, Prometeia, REF )
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Sviluppo modelli previsivi: prossimi passi

Modelli di breve periodo

@ Ipi rivisitazione dei modelli utilizzati sia attraverso semplici
modelli di tipo bridge (inchieste) sia aprendo una area di
ricerca su metodi per large dataset

@ modello di breve per I'economia italiana - ampliamento e test
del modello attualmente in uso

@ Ezeo allineamento alla modellistica di breve per I'economia
italiana
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Sviluppo modelli previsivi: prossimi passi

MEMo-It prossimi passi

@ relazione tra modello previsivo di breve periodo e modello
annuale

e approfondimenti di alcuni blocchi del modello (ad esempio
output gap)

@ rilascio di un tutorial per I'analisi delle caratteristiche del
modello in termini di moltiplicatori
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Sviluppo modelli previsivi: prossimi passi

Esempio tutorial

I Introduction and preliminary remarks 1
1| Main findings 3
1 The simulations 7

A. An increase in public investment

1. Simulation with wage norm 7
2. Simulation with free wages 11
B. An increase in social transfers to households 15

C. An increase in the public consumption
of goods and services 19
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Sviluppo modelli previsivi: prossimi passi

Domande per la Cuis

@ ruolo dell’lstat come previsore

@ livello atteso dell'informazione sulle previsioni e sulla sua
documentazione
@ ad esempio una area per alfabetizzazione sui modelli previsivi?
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